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Xoravopt, 14 defpovapiov 2012

Oépa : EEaipeon amd 1o PSI 2 xon v gpappoyi] tov CACs TV oporéy®v Tov
ELAMVIKODU 0NP0Giov OV EKIOONKAY 0 EEOPANGT 0QPEILAOV VOGOKONEI®MV
TPOS PUPULUKEVTIKEG EMLYELPTCELS

A&uotye xopie [pwbumovpye,

I'vopilovpe v éktoom Kot TNV £VTOoM NG IOTOPIKNG TPOSTAOELNG TNV 0omold KOTAPAAAETE
Y TN d1dcmon Tov tomov Kot BEAovpEe va cog dafePardoovpe 6Tt TNV ekTipovue fabvtatoa,
TNV TOPAKOAOVBOVE €K TOV GUVEYYLS Kol EVYOLOOTE VO ETLTVYEL 010 TO KAAO TOV TOTOV Kot
TV endpevov yevemv. Katoypouaote tov moAdtino ypoévo cog oott Bo Oéhape vo cag
{ntoovpe vo efetdoete v eaipeon and 1o PSI TtV OpoAOYOV T®V QAPUOKELTIKOV
eMEPNoE®V KABDG PPOVOVUE OTL TO TPAYHOTIKO KOGTOG Yo TO EAANVIKO KPATOG amd TNV
evoopatwon tovg oto PSI umopel vo amoderyfel aicOntd peyoaddtepo ToL «OKOVOUIKOD
opélovcy and v e€aipeon) Tovg.
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Ta ev AMOy® opOLoya GUYKPOTOUV «PLOUIGELS OPEIADYY Kol MG EK TOVTOV 0 OPVUUOTIGUOS TNG
oINS OTL TO EAANVIKO KpAtog pmopel vo avtamokpifel og pio pHOuon opelhdv (ko oyt
OTAMG OTNV OTOTANPOUY ENEVOLTIKOV OUOAOY®V) Oa petadobel oto eEmtepikd kot Oa
dtappnéel TOVG SEGUOVG EUTIGTOGVUVNG TOAMMDY O1EOVAOV QPOPUAKEVTIKOV ETAIPEIDV UE TIC
etaipeieg pe 11g onoieg ovvepyaloviar otnv EALGSa. To yeyovog awtd Ba mAncet Kaipia tov
QOPUAKEVTIKO KAUDO Kot Oo dnulovpynoel EUmOSID GTNV OUOAN O1d0gon oty EAANVIKY
ayopad QOpUAK®OV pe KOUPIKR onpoacio yw tn Oopdxion tng dnuociog vyelag evad Oa
amoTpEYeL T pon EEvov emevOVCEMY O GYESLN CUUTOPAY®OYNG TOV CHUEPH LPICTAVTOL
axpifmg v dpa Katd v onoio oyedtdleTor va evioyvbovv. To k6cTog Ba eivar vVYNAO Kot
S1OTL TLYOV ASVVOUIN TOV ETALPEIDY VO EIGAYOVY TO PAPLOKE 0VTA B avayKAGEL TO KPATOG
o€ £KTAKTEG EICAYMYEC TOV ENXLPOPHVOVY TEPIGGOTEPO TOV TPOVTOAOYIGUO.

EmimAéov, n minyeioa @epeyyvdtnta tov KpaTovg Oa KOTOOTAOEL TOAD O dVoYEPH TNV
a&lomiotia avtiotolyov uedddmv — HEGm EKOOGEMG EOIKMOV OUOAY®V — ATOTANPOUNG YPEDV
oto péAlov. H e&éMén avtn eivan BEPatov 6Tt Ba Exel OVTIKTUTO OTNV ECOTEPIKT AyOpd OOV
ol WIOTIKEC €MeVOVGES 68 OUOAOYO KOl EVTOKO YPOULATI TOL EAANVIKOL Ompociov Oa
YGooVV Gg TOAD peyoivtepo Pabud v aSlomotio Tovg. AKOUN, TO OIKOVOUIKO TANYLO Vil
TIG EAMNVIKEG POpUAKEVTIKEG eTapeieg Ba eival T€To10 mov TOAAES amd avtég Ba ydoovv oe
peydlo Pabud v IKavOTNTA TOLG VO AVTOTOKPIVOVTOL GTNV YPTLOTOOIKOVOULKT VITooTHpEN
TOV EAANVIKOD KPATOLG KOl TOV EAANVIKOD TPOVTOAOYIGHOVD HEGH GO TNV OTOPPOPN O TOV
HUETPOV LEIMGEMG TIUMV KL LEGH OO TNV EYKOLPT] KATABOAN T®V VYNAOTEP®OV POPOAOYIK®DYV
VIOYPEDCEDV KOl EKTAKTOV EGQOPAOV. ¢ €k TOVTOV, TO KPATOG B0 aAmOAESEL ONUOVTIKG
£0000, T0 V€0 oY€010 oTabepomotoemg T0 onoio otnpiletan o véeg e€01KOVOUNGELS amd TO
medio tov Qouppdkov Oa ameiAndel, eved tavtoypova Ba mAnyel évag koteEoynv KAGOOG
EVTIACEMG YVMONG TOV TPOCPEPEL gpyacios vynAov emimédov oe 14.500 emiotipoves. Oa
TpEMEL OKOUOL Vo oNUEIWOEL OTL TO KOGTOG TNG MEPIKOTNG TOV TOPUTAVED VITOYPEDCEDY Hol
droyetevbel o€ onpavtiko Pabud oto eEMTEPIKO KOl GLYKEKPIUEVO OTIG ETALPEIEG TTOV EEAYOLV
eapuaka Tpog v EALGSa av&dvovtag 10 k66Tog Tov eAAnvikoy PSI yio moAdég ydpeg ot
omoiec NON GLUUUETEYOVY 6TO TPdYpappe odcmonc. Télog, Oa mpémel va e&etaotel kot To
e&ng Aemto (Nmnua: kaBdc TOALG amd To Topamdve opoloyo £xovv dobel mg evéyvpo ot
Tpamelec Yo T O0VELODOTNON TMV ETUPELDV, TEPOV TOV TPOPANUATMOV TOV 1| TEPIKOTY TOVG
Oo Onovpynoel, Tpochetn emmAokn yio To0 kpatog Oo mpoélbel amd 10 yeyovoc TmG Oev
elval yvooto 6€ ovtd T0 ¥poviKod onpeio molog axpifmg ta Katéyel. [ToAlég tpaneleg pmopel
Vo o EY0VV S1BECEL GTN dEVLTEPOYEVT] ayopd Kot Ta {yvn Tovg va, £x0Vv G GNUEPQ YoOEl.
Kotd ocvvénelo peydho mocootd TV v AOY® OpOAOY®V pmopel va €yovv mpootebel ot
Katoyn EEvov emevduTik®v oynudtov (.. hedge funds) mov oyedidlovv va dlakpaTHcovV TIg
TOMODETAGEIC TOVG Y10, VO «OKIVITOTOIOOVV» KOl VO akKvp®coovv 10 ednvikd PSI. H
MEPIKOT] TOV &V AOY® OUOAOY®V AOIMOV EVOEYETOL VO GUVOVINGEL OVTICTACELS KOl VO
a&lomonBel yio v adEnon 1Tov T0cocToD EML TOLV GLVOAOL TV OLOAOYWV TOV YPeLdlovTal
6601 6YedALOVY VO TPOKAAEGOVY TNV KOTEVEPYOTOINGT» TOV PNTP®V GUALOYIKNG dPACE®DG.
Mo 6lovg avtovg TOovg AOYOLG KOU Yo GAAOVG TOL TOPOKATO EKOETOLUE OVOAVLTIKG,
nwpoteivovpe vo, eEeThoeTe TO eVOEXOUEVO EENUPEGEDC TOV EBIKAOV OUTMOV OLOAOY®OV TTO TO
PSI. Eipoote BEPatot 60TL 1 amd@acn cag Oo EUTVEETOL O TO TVEVUO TOV HETPOV, TNG YVADONS
KoL TNG AOYIKNG TOL Yapaktnpilet T dodpopn| Gag Kot TV TPOSPOPE GaG GTOV TOTO 1) OToio
elpoote BEParot 611 Ba cuveyloTel KOTA TO ETOUEVA KpioUa XPOVIO.
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[opabétovpe KATOTEP® OVAALTIKA TOVG AGYOVS Y10 TOVG OTOIOVG TOL OLOAOYQ TOV EAANVIKOV
onuociov 7mov ekdobnkav o€ €EOQANCT OQEIMMV VOGOKOUEIDMV TPOC PUPLOKEVTIKES
emyepnoelg mpénet va e&aipedovv amd to PSI 2 kot v epappoyn tov CACs.

1. Ta _oudioya tov N. 3867/2010 («Oudioya v3867») ekddOnkav ora mleicila
OVTIUETOTIGNS TOV ONUOGLOVOUIKOY Ttpofiuatos: Y& oviifeon pe to oOVOAO T®V
OpoAOY®V gkdOcEMC Tov EAANnviKod Anpociov mov Ba amotehécovv avrtikeipevo tov PSI
2, 1o, Opdroya tov v.3867 exddbnkav petd tn cvvopordoynomn tov Mvnuoviov 1.
Mpokertar dniad), Yo E6@Anon vroype®@oe®v Tov EAMvikod Anpociov, ov omoieg
avemednoav amé 10 EAAnviké Anpéoro, a@ov owmoeT®Onke n éktoon Tov
onpocrovopkov wpopinparoc. H £viaén toug oto Mvnuovio 1 dnpovpynce v evioyn
nemoifnon OTL EMPOKEITO YO VIOYPEDCELS TOL EAAnNviKod Anpociov, ylo TG Omoieg

AUPAVETO OLGIGTIKN TPOVOLD EKTANPDGEMS KO LAAIGTO EV YVAOGEL TOV O1IULOGIOVOULIKOD
TpoPALOTOC (KaTd T pNTH SWTVTOGT, paleta, ™G Tap. 9 Tov Mvnpoviov 1). Ev
oAlyotg,  ovppetoyn tov Opordywv tov v.3867 oto PSI 2 1 emiPoir amouelidoeme g
ovouaotikng tovg o&iag Bo Mrav evbémg avtiBetn ot dkatoloynuévn miotn, mTOL
eméderav o1 mpounBevTéc, dEXOUEVOL - AVTL TNG OIKAGTIKNG EMIMENG - TNV AVTIKATAGTAON
TOV OTOTHCEDY TOVE KOTd TV Anpociov Nocokopeiov pe opdroyo wov Oa eEoplovvto
GTO OKEPALO.

2. Ta _QOudloya v.3867 dev_&ival emevovTiKd oiid_Eyovy 000ci avti karafolns, &ivai
onladij «edkov tomovy: Ta Oudroyo v.3867 sival opdA0YH «E1OKOD TOTOLY, KOOOGOV

o0gv mpokerTOl Yoo €MEVOLTIKG opodloya. H éxdoon tov ev mpokepéved Opordywv
omookomovoe otnv eE6PANoN opeldv Anuociov Nocokopeiov amd v mpoundeia
QOPUOKEVTIKOV  TPOIOVIQOV pog  mpounbevtég, oTovg omoiovg Kot SloTEOMKOV
omokAgloTikd. Me dAha Aoy, 1 amdktnon tov Opordymv tov v.3867 dev amotélecs
EMEVOLTIKN EMAOYT TOV TPOUNOELTAOV AAAG TN — GTO. OPLAL TOL VITOYPEDTIKOV — S1EE0S0 Yl
TNV 1KOVOTOINoT TOV ®G Ove amotioe®v Tovg and ta  Anuocia Noocokopeio. Q¢ ek
TOUTOV, 1 GLUUETOYN TV Opoldywv tov v.3867 oto PSI 2 kot 1 emtfoAr] amoueldoemg
NG OVOHOOTIKAG Tovg aéiog, Bo gixe g amoTélecUa VO DTOGTOVY Ol KATOXOL TOVG TIC
OGULVETELEG MOG EMEVOVTIKNG EMAOYNG, TNV OTOlCl OVOETOTE TPOYUATOTOINGAYV OAAL GTNV
omoia eEavaykdotnkay.

3. O1 kdroyor Ty Ouoidéywv v3867 éxovv on vmoartel amousicen s ovouactikig aiog
Tov_aroutiee®y_tovg: O kdtoyolr Opoldymv v.3867 &xouv 101 LROGTEL GNLOVTIKN
OTOUEIMON TV OpYIKOV OTOUTACEDV TOVG Katd Tv Anpociov Nocokopeiov. Kort’

apynv, ta Opdroya tov v.3867 ekddbnkav 1o 2010 yo vo Kahdyovv ekKaBopiopéveg
OTOTNOEL TOV TpoUnBevtdv Katd TV Anpociov Nocokouegiov Tov veictavto Non arnd
ta €t 2007, 2008 xat 2009, kot o1 onoieg e&oprlovvto avtictoryo oe Pabog peyardtepo
¢ tetpaetiog o 2011, 2012 ko 2013. [Ipdxettar OnAadn Yo AmoLToELS, Ol OTOiEG KaiTtol
Méumpobecpec eEoprovvtal droxa PeTd omd TEGGEPU GYXEGOV £TN amd TN YEVEGT TOVG, UE
avVTIGTOL(O YPMNUOTOOIKOVOULKO KOOTOG Yiot Tovg mpoundevtés. AAhmaote kol To idw To
Ouodroyo v.3867 cival Gtoka (zero coupon), kot ovtdv Tov Tpdémo emPefaidvovtag v
®¢ Gved Amoyn. XTov LTOAOYICUO TNG amoueimong avtng, T€Aog, o mpémel va AneOei
VIOYN KoLl TO YPNUATOOIKOVOLUKO KOOTOC Olakpdtnong towv Opordywv v3867 péypt
MEn toug (ue yprion tovg my. Y Tpomelikd Savelopd), kabdOGov TLYOV AuEoT
peVETOMOiINGT ToLG B cuveRAyeTo aKOUN peyaivtepn Cnpia yio Tovg Tpounbevtég
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OEOOUEVIG TNG OPVNTIKNAG YPMUOTOOIKOVOMIKNG ouyKLpilag kal tng €&icov apvnTikng
EMMTOONG TG otV TpEYovco afio Twv Opoldywv. Emopévmg, toxdv cuppetoyxn tov
Opordywv v.3867 oto PSI 2 1 emPoin mepaitépm OMOUEIDGEMG TG OVOUOOTIKNG TOVG
a&log, GUVETAYETOL GVTOPATOS aKOpn peyordtepn Onpic TOV KOTOYOV TOVS, TOL
£ovv 101 aTOAEGEL CNUOVTIKOTUTO UEPOS TOV UPYLKAV UTULTICEDV TOVS KUTA TOV
Anpociov Nocokopeiov 0g amoTéAECHO TG VTAYOYNG TOVS OTLS owTaéels Tov N.
3867/2010 ko ™G amékTNONG TOV VTOWYN Opordyov.

Kivovvog emificons eTaipel@v kal J10konmHS Qoolacuot Tty Nocokxoueiov: H toyov
ocopupeToy] tov Opordywv tov v.3867 oto PSI 2 kot M emiforn] amopeEIdoE®S TNG

OVOUAGTIKNG TOVG a&iag, emavapépel akpimg To TPoPANUATE TOV EMLYEIPNOE VO ETAVGEL
o N. 3867/2010, B¢tovtog gubémg ev Kivdvvm T060 TV emPinon tov tpoundevtdv 660
KOl TOV OpoAO gpodlacpud tov Anupociov Nocoxopeiov. Eidikdtepa, m ypoviovoo
advvopio Tov Anupociov Nocokopeiov va avtomokptBohy GTIG VIOYPEDGCELS TOVE EVAVTL
TOV TPOUNBEVLTAOV TOVG, AVOUEVETO VO EXEL OVGUEVEIS GUVETELEC TOGO GTOVG TPOUNOEVTES
000 Kot oto 0 T Anuocio Nocokopeio. Ommg yOpaKTNPIOTIKA OVAPEPETAL CTNV
glonyntikn éxbeon tov apbpov 27 tov N. 3867/2010 «...avayvwpiletar n Jdvorolio
emfioons mollav etaipeiwv [mpoundevtov tov Anupociov Nocokousiov] elartiac twv
KabBvotepioewy avT@V pLo. Ti 0pelAés Twv ety 2007 kor 2008...», VD ETIOGNC GNUELOVETOL
OTL AMOY® NG KaBuoTEPCE®S VTG avapéveral va TpokAnbel kivduvog dpeong dtakomng
epodloopod tv Noocokoueiov kot oTapaéng g ORaAng Asttovpyiag tovg. Toug
KvoOVoug antolg emyeipnoe va avipeToniost to dpbpo 27 tov N. 3867/2010. Qotdco,
0001 €K TV Tpoundevtmv, mov EAafav Opodroya tov v.3867, Ta £(0VV EVEYVPLACEL EVOVTL
TpomelikoD daVEIGUOD Yol TN YPNUOTOSOTNOT TG Asttovpyiag Tovg, O avtiuetonicovy —
ek véov — kivouvo emPioong amd pio a1pviole Kol 0KOVGL0 UTOUEIMON TNG OVOLOGTIKNAG
a&log Tov Opordywv tov v.3867, mov Oa amOUEIDOEL OVTIGTOLO TO KAAVLUUATO GTO
davelopo tovg. Kot Befaing, 6mmg onuUeEIdVETOL KOl 6TV 0N YNTIKY £kOE0T] TOL VITOYN
Noépov, toyov owkovopkn odvvapio empPioong tov mpoundevtdv emMPEPEL €K VEOV
Kivouvo aueong O10komng €POSIoUOV TV NOGOKOUEIMV Kol SoTdpaing TG OHOANG
Agrrovpyiag Tovg.

Evovel tov avotépo ta Oudroya tov v. 3867 Oa npénel va e&aipeboly and to PSI 2 kot o€
KG0e mepintoon vo pnv £@appocBodv e’ avtdv ToYX6v BgopoBeTnOnoonéves prTpeg
ovAloyikig opacemg (Collective Action Clauses) pe okomd TNV akovolo amopsion TG
OVOULAOTIKIG TOVGS a&iac.

Metd ting,

dhNg Mayyaiovong Baoiing Newddog
I'evikdg AtevBoving Avtimpdedpog

Atovoclog D1umTng
Ipdedpoc
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